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Oggetto: ristrutturazione del debito a mezzo emissione di BOC.

Per i Comuni, gran parte della convenienza delle emissioni di BOC risiede nel fatto che l'attuale
normativa (Decreto Legislativo n.°239/1996) prevede che il 50% dell'imposta sostitutiva, pari al
6,25% degli interessi corrisposti agli investitori, venga retrocesso al Comune stesso.

Il Disegno di legge della finanziaria 2006 (articolo 25 del d.d.l. originario e articolo 1, comma 109, del
testo approvato dal Senato) modifica il regime dell'imposta sostitutiva sui titoli obbligazionari emessi
dagli enti territoriali.

Se la finanziaria definitiva confermasse tale disposizione prevista nel disegno di legge gia approvato
dal Senato, gli Enti Locali perderebbero tutta, o quasi, la quota di retrocessione dell'imposta
sostitutiva, di conseguenza verrebbe a ridursi uno dei maggiori, se non il maggior elemento di
convenienza delle emissioni di BOC.

Dunque, al di la delle convinzioni personali circa I'eventuale convenienza dell’operazione in linea di
principio, vista la notevole entita del debito (42 milioni di euro), le problematiche descritte fanno
ritenere che sarebbe stato sicuramente preferibile rimandarla ed aspettare che le condizioni di

mercato e la normativa fossero favorevoli e stabili.

(Rosa Cuomo)

WWW.rosacuomo.it

1



